
Декларация рисков 

Клиент полностью несет ответственность за достоверность предоставленной в Банк информации 

для целей определения его инвестиционного профиля. Банк не несет ответственность за убытки, 

полученные Клиентом вследствие исполнения Индивидуальной инвестиционной рекомендации. 

Клиент самостоятельно принимает все инвестиционные решения. 

Клиент должен понимать, что любой из инвестиционных профилей, который может быть присвоен 

Клиенту, характеризуется возможностью изменения рыночной стоимости инвестиций, влияния на 

них рыночных рисков, зависимостью потенциальных убытков от рыночной конъюнктуры и 

горизонта инвестиций, возможностью частичной или полной потери капитала, а также 

возникновения убытков, превышающих первоначальные инвестиции. 

Используя предоставленные Банком Индивидуальные инвестиционные рекомендации, Клиент 

осознает и готов принять риск финансовых потерь. 

Клиент осознает, что инвестирование в ценные бумаги и иные финансовые инструменты несет в 

себе риск неполучения ожидаемого дохода, потери части или всех инвестированных средств, а в 

некоторых случаях потери, превышающие инвестированные средства. 

Клиент должен самостоятельно оценивать возможность осуществления своих инвестиций, при 

этом Банк будет прилагать максимум усилий с целью помочь Клиенту сократить возможные риски 

при инвестировании последним средств в рамках заключенного с Банком Договора. Под риском 

при осуществлении операций на финансовых рынках, а также при исполнении Индивидуальной 

инвестиционной рекомендации понимается возможность наступления события, влекущего за 

собой потерю части или даже всех инвестированных средств Клиента. 

Клиент должен осознавать, что предоставленные Банком Клиенту Индивидуальные 

инвестиционные рекомендации во всех случаях носят информационный характер и не являются 

предложением или побуждением для заключения сделки. Любые финансовые последствия или 

убытки от сделок, заключенных в соответствии с предоставленными Индивидуальными 

инвестиционными рекомендациями ложатся на Клиента. Банк не возмещает Клиенту убытки, 

которые могут возникнуть при исполнении Индивидуальных инвестиционных рекомендаций. 

Помимо Индивидуальных инвестиционных рекомендаций Банк при оказании услуг 

инвестиционного консультирования вправе распространять (предоставлять) Клиенту иную 

информацию о финансовых инструментах и сделках с ними, не являющуюся Индивидуальной 

инвестиционной рекомендацией, которая, однако, может быть воспринята Клиентом в качестве 

таковой. В этой связи Клиенту надлежит внимательно изучать полученную от Банка информацию 

на предмет наличия признаков Индивидуальной инвестиционной рекомендации, и в случае 

указания в ней, что информация не является Индивидуальной инвестиционной рекомендацией – 

не считать ее таковой, даже если она содержит все необходимые реквизиты. Любое сходство такой 

информации с Индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 

Клиент должен осознавать, что при получении такой информации, какие-либо из представленных 

в ней финансовых инструментов или операций, могут не соответствовать инвестиционному 

профилю Клиента, и не соответствовать ожиданиям Клиента по уровню риска и/или доходности. 

Упомянутые в такой информации операции и/или финансовые инструменты, ни при каких 

обстоятельствах, не гарантируют доход, на который Клиент, возможно, рассчитывает при условии 

использования предоставленной информации для принятия инвестиционных решений. 

Ни при каких условиях и обстоятельствах информация, полученная Клиентом от сотрудника Банка 

посредством какого-либо электронного канала связи, включая мобильное приложение, 

позволяющее обмениваться мгновенными сообщениями, не является Индивидуальными 

инвестиционными рекомендациями, в том числе при внешнем совпадении его содержания с 



требованиями нормативно-правовых актов, предъявляемых к Индивидуальной инвестиционной 

рекомендации. Любое сходство полученной информации с Индивидуальной инвестиционной 

рекомендацией в таком случае будет являться случайным.  

Если у Клиента возникают сомнения, является ли полученная от Банка информация 

Индивидуальной инвестиционной рекомендацией, Клиенту надлежит обратиться в Банк с целью 

получения дополнительных пояснений, прежде чем инвестировать свои денежные средства. 

Клиент должен помнить, что Индивидуальные инвестиционные рекомендации могут быть 

направлены Клиенту только в Рабочее время Банка. Ни в коем случае Клиент не должен 

воспринимать информацию, полученную из Банка или от уполномоченного лица Банка, вне 

Рабочего времени, в качестве Индивидуальной инвестиционной рекомендации. 

Клиенту необходимо иметь в виду, что Индивидуальные инвестиционные рекомендации, 

предоставленные Банком, могут содержать описание сделки с финансовыми инструментами, 

предназначенными для Квалифицированных инвесторов. В этом случае Клиент несет повышенные 

риски, связанные с тем, что рекомендуемые финансовые инструменты предназначены для 

Квалифицированных инвесторов, такие как риск ограниченности таких финансовых инструментов в 

обороте, повышенный риск финансовых потерь, риск эмитентов, связанный с ограничениями в 

контроле над деятельностью эмитентов финансовых инструментов, и другие риски. 

Подготовленные специалистами Банка Индивидуальные инвестиционные рекомендации 

основаны на доступной публичной информации, которой располагает Банк на дату ее выхода и по 

собственному усмотрению считает надежной. Банк не предоставляет никаких гарантий и заверений 

в том, что такая информация является полной и достоверной, и соответственно, на нее нельзя 

полагаться как на полную и достоверную информацию. Банк также может заключать договоры с 

третьими лицами для получения аналитических материалов и обзоров, и формирования на их 

основе Индивидуальных инвестиционных рекомендаций. 

Банк не берет на себя обязательств по обновлению указанной в Индивидуальной инвестиционной 

рекомендации информации. Вся информация актуальна исключительно по состоянию на дату 

предоставления Клиенту Индивидуальной инвестиционной рекомендации. Банк не берет на себя 

обязательство корректировать Индивидуальную инвестиционную рекомендацию в связи с утратой 

актуальности содержащейся в них информации, а равно при выявлении несоответствия 

действительности приводимых в ней данных. 

Несмотря на всю тщательность подготовки Индивидуальной инвестиционной рекомендации, никто 

из руководителей, менеджеров, работников Банка не дает каких-либо гарантий или заверений, 

выраженных или подразумеваемых, и не принимает на себя какой-либо ответственности в 

отношении надежности, точности или полноты информации, содержащейся в Индивидуальных 

инвестиционных рекомендациях. 

Определенные сделки с ценными бумагами и финансовыми инструментами (например, с 

производными финансовыми инструментами или сложными структурными продуктами) связаны с 

повышенной степенью риска и не могут быть одинаково приемлемы для всех инвесторов.  

Клиентам до принятия инвестиционного решения следует проводить собственную оценку рисков, 

не полагаясь исключительно на информацию, представленную в Индивидуальных инвестиционных 

рекомендациях Банка, а также получить отдельные юридические, налоговые, финансовые, 

бухгалтерские и другие необходимые профессиональные консультации, основываясь на 

индивидуальных обстоятельствах. 

Клиенту следует учитывать, что стоимость любых инвестиций может увеличиваться и уменьшаться 

в результате изменений на рынке, и Клиент может потерять первоначально инвестированную 

сумму. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. Заявления 



любых лиц о возможном увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут 

рассматриваться не иначе как предположения. 

Банк не принимает на себя какой-либо ответственности за любые убытки Клиента (прямые или 

косвенные, предвиденные и непредвиденные), возникающие в связи с использованием 

Индивидуальных инвестиционных рекомендаций третьих лиц и/или содержащейся в них 

информации. 

В общем смысле риск представляет собой возможность возникновения убытков при 

осуществлении финансовых операций в связи с возможным неблагоприятным влиянием разного 

рода факторов. Ниже – основные риски, с которыми будут связаны ваши операции на рынке ценных 

бумаг. 

1. Системный риск 

Этот риск затрагивает несколько финансовых институтов и проявляется в снижении их способности 

выполнять свои функции. В силу большой степени взаимодействия и взаимозависимости 

финансовых институтов между собой оценка системного риска сложна, но его реализация может 

повлиять на всех участников финансового рынка. 

2. Рыночный риск 

Этот риск проявляется в неблагоприятном изменении цен (стоимости) принадлежащих вам 

финансовых инструментов, в том числе из-за неблагоприятного изменения политической ситуации, 

резкой девальвации национальной валюты, кризиса рынка государственных долговых 

обязательств, банковского и валютного кризиса, обстоятельств непреодолимой силы, главным 

образом стихийного и военного характера, и, как следствие, приводит к снижению доходности или 

даже убыткам. В зависимости от выбранной стратегии рыночный (ценовой) риск будет состоять в 

увеличении (уменьшении) цены финансовых инструментов. Вы должны отдавать себе отчет в том, 

что стоимость принадлежащих вам финансовых инструментов может как расти, так и снижаться, и 

ее рост в прошлом не означает ее роста в будущем. 

Следует специально обратить внимание на следующие рыночные риски: 

2.1. Валютный риск 

Валютный риск проявляется в неблагоприятном изменении курса рубля по отношению к 

иностранной валюте, при котором ваши доходы от владения финансовыми инструментами могут 

быть подвергнуты инфляционному воздействию (снижению реальной покупательной 

способности), вследствие чего вы можете потерять часть дохода, а также понести убытки. Валютный 

риск также может привести к изменению размера обязательств по финансовым инструментам, 

связанным с иностранной валютой или иностранными финансовыми инструментами, что может 

привести к убыткам или к затруднению возможности рассчитываться по ним. 

2.2. Процентный риск 

Проявляется в неблагоприятном изменении процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость 

облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск может быть обусловлен несовпадением 

сроков востребования (погашения) требований и обязательств, а также неодинаковой степенью 

изменения процентных ставок по требованиям и обязательствам. 

2.3. Риск банкротства эмитента акций 

Проявляется в резком падении цены акций акционерного общества, признанного 

несостоятельным, или в предвидении такой несостоятельности. 

Для того чтобы снизить рыночный риск, вам следует внимательно отнестись к выбору и 

диверсификации финансовых инструментов. Кроме того, внимательно ознакомьтесь с условиями 



вашего взаимодействия с вашим брокером либо управляющим для того, чтобы оценить расходы, с 

которыми будут связаны владение и операции с финансовыми инструментами, и убедитесь в том, 

что они приемлемы для вас и не лишают вас ожидаемого вами дохода. 

3. Риск ликвидности 

Этот риск проявляется в снижении возможности реализовать финансовые инструменты по 

необходимой цене из-за снижения спроса на них. Данный риск может проявиться, в частности, при 

необходимости быстрой продажи финансовых инструментов, в убытках, связанных со 

значительным снижением их стоимости. 

4. Кредитный риск 

Этот риск заключается в возможности невыполнения контрактных и иных обязательств, принятых 

на себя другими лицами в связи с вашими операциями. 

К числу кредитных рисков относятся следующие риски: 

4.1. Риск дефолта по облигациям и иным долговым ценным бумагам 

Заключается в возможности неплатежеспособности эмитента долговых ценных бумаг, что приведет 

к невозможности или снижению вероятности погасить ее в срок и в полном объеме. 

4.2. Риск контрагента 

Риск контрагента – третьего лица проявляется в риске неисполнения обязательств перед вами или 

вашим брокером либо управляющим со стороны контрагентов. Ваш брокер либо управляющий 

должен принимать меры по минимизации риска контрагента, однако не может исключить его 

полностью. Особенно высок риск контрагента при совершении операций, совершаемых на 

неорганизованном рынке, без участия клиринговых организаций, которые принимают на себя 

риски неисполнения обязательств. 

Вы должны отдавать себе отчет в том, что, хотя брокер и управляющий действуют в ваших интересах 

от своего имени, риски, которые он принимает в результате таких действий, в том числе риск 

неисполнения или ненадлежащего исполнения обязательств третьих лиц перед вашим брокером 

либо управляющим, несете вы. 

5. Правовой риск 

Связан с возможными негативными последствиями утверждения законодательства или 

нормативных актов, Базовых стандартов, стандартов саморегулируемых организаций, 

регулирующих рынок ценных бумаг или иные отрасли экономики, которые могут привести к 

негативным для вас последствиям. 

К правовому риску также относится возможность изменения правил расчета налога, налоговых 

ставок, отмены налоговых вычетов и другие изменения налогового законодательства, которые 

могут привести к негативным для вас последствиям. 

6. Операционный риск 

Заключается в возможности причинения вам убытков в результате нарушения внутренних 
процедур деятельности вашего инвестиционного советника, ошибок и недобросовестных действий 
его сотрудников, сбоев в работе технических средств вашего инвестиционного советника, его 
партнеров, инфраструктурных организаций, в том числе организаторов торгов, клиринговых 
организаций, а также других организаций, в результате воздействия внешних событий, сбоев и 
недостатков информационных, технологических и иных систем, правовом риске, риске 
информационной безопасности).  Операционный риск может исключить или затруднить 
совершение операций и в результате привести к убыткам. 



Следует учитывать риск возникновения убытков у клиента в случае совершения сделок с 
финансовыми инструментами на основании предоставленной ИИР с отступлением от условий, 
указанных в ИИР (включая риск возникновения убытков в случае совершения клиентом сделок с 
финансовыми инструментами частично либо за пределами сроков, указанных в инвестиционной 
рекомендации и/или в договоре об инвестиционном консультировании). 

Ознакомьтесь внимательно с договором для того, чтобы оценить, какие из рисков, в том числе 

риски каких технических сбоев, несет ваш инвестиционный советник, а какие из рисков несете вы. 

7. Дополнительные риски 

7.1. Следует учитывать, что не подлежат судебной защите требования, связанные с участием 

граждан во внебиржевых сделках, предусматривающих обязанность стороны или сторон сделки 

уплачивать денежные суммы в зависимости от изменения цен на товары, ценные бумаги, курса 

соответствующей валюты, величины процентных ставок, уровня инфляции или от значений, 

рассчитываемых на основании совокупности указанных показателей, либо от наступления иного 

обстоятельства, которое предусмотрено законом и относительно которого неизвестно, наступит 

оно или не наступит. Таким образом, по расчетным внебиржевым договорам, таким как расчетные 

опционные контракты, форвард, своп-контракты, контракты на разницу (CFD), и прочим расчетным 

внебиржевым финансовым инструментам существуют повышенные риски, связанные с 

невозможностью получения исполнения по ним в судебном порядке. 

7.2. Следует учитывать, что финансовые инструменты, предназначенные для квалифицированных 

инвесторов, несут в себе повышенные риски инвестирования и подходят не для каждого лица, 

являющего квалифицированным инвестором.  

7.3. Инвестиционный советник уведомляет вас о совмещении различных видов профессиональной 

деятельности на рынке ценных бумаг. Совмещение видов деятельности может повлечь за собой 

риск возникновения конфликта интересов.  

Конфликт интересов также возникает или может возникать:  

(i) в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей 

описание ценных бумаг, сделок с ними, если инвестиционный советник владеет такими же 

ценными бумагами или намерен совершить с ними сделку;  

(ii) в случае если инвестиционный советник является стороной договора, являющегося 

производным финансовым инструментом, базовым активом которого являются ценные бумаги, 

описание которых содержится в индивидуальной инвестиционной рекомендации;  

(iii) в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей 

описание сделок с ценными бумагами, контрагентами клиента по которым будут являться другие 

клиенты инвестиционного советника, или если указанные сделки будут совершаться при участии 

других клиентов инвестиционного советника;  

(iv) в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей 

описание сделок с финансовыми инструментами, если в случае исполнения указанной 

рекомендации сделка с финансовыми инструментами будет совершена при участии 

инвестиционного советника;  

(v) в случае заключения инвестиционным советником договоров с третьими лицами, 

предусматривающих выплату вознаграждений за предоставление клиентам индивидуальных 

инвестиционных рекомендаций;  

(vi) в случае заключения инвестиционным советником договоров с третьими лицами, 

предусматривающих выплату вознаграждения инвестиционному советнику и/или предоставление 

иных имущественных благ;  



(vii) в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей 

описание ценных бумаг, сделок с ценными бумагами, эмитентом или обязанным лицом по 

которым является инвестиционный советник или его аффилированное лицо;  

(viii) в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей 

описание сделок с ценными бумагами, контрагентами клиента по которым будут являться 

аффилированные лица инвестиционного советника, или если указанные сделки будут совершаться 

при участии аффилированных лиц инвестиционного советника;  

(ix) в иных случаях, когда при осуществлении деятельности по инвестиционному 

консультированию, по оценке инвестиционного советника, возникает или может возникнуть 

конфликт интересов. Основным принципом деятельности Банка в целях предотвращения 

конфликта интересов и уменьшения его негативных последствий у клиента является приоритет 

интересов клиентов Банка перед собственными интересами Банка. 

Учитывая вышеизложенное, мы рекомендуем вам внимательно рассмотреть вопрос о том, 
являются ли риски, возникающие при проведении операций на финансовом рынке, приемлемыми 
для вас с учетом ваших инвестиционных целей и финансовых возможностей. Данная Декларация 
не имеет своей целью заставить вас отказаться от осуществления операций на рынке ценных бумаг, 
а призвана помочь вам оценить их риски и ответственно подойти к решению вопроса о выборе 
вашей инвестиционной стратегии и условий договора с вашим инвестиционным советником. 

Убедитесь, что настоящая Декларация понятна вам, и при необходимости получите 
разъяснения у вашего инвестиционного советника или независимого консультанта, 
специализирующегося на соответствующих вопросах. 

 


